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l. Kural Olarak istirak Hissesi (ve Hisse Senedi) Satisi KDV.ne Tabidir

3065 sayilil KDV Kanunu’na goére, “Tiirkiye'de...” ‘ticari, sinai, ziraf faaliyet ve serbest meslek
faaliyeti cergevesinde yapilan teslim ve hizmetler’” KDV.nin konusunu teskil etmektedir.’
Kanunda teslim, “bir mal (lzerindeki tasarruf hakkinin malik veya onun adina hareket
edenlerce, aliciya veya adina hareket edenlere devredilmesi...” olarak tanimlandigina® gére
kural olarak, igletme aktifinde kayith hisse senetleri veya herhangi bir menkul kiymetin bir
aliciya teslimi KDV.ne tabi olmaktadir.

Kural bu olmakla birlikte bazi durumlarin varligi halinde hisse senedi veya istirak hissesinin
bir alictya teslimi halinde islem KDV.nden istisna tutuldugundan KDV hesaplanmamaktadir.
istisna, genelden ayri, kural disi olma, ayriklik olarak, vergi istisnasi da vergiye tabi olmasi
gereken bir iktisadi etkinligin ya da gelirin kismen veya tamamen vergi digi birakiimasi olarak
tanimlanabilir. Koyu Arapca bir sdzciik olan istisnanin Tiirkge tam karsiligi yoktur. istisnalar,
vergi konusunu sinirlamakta ve bu sekilde vergi konusuna giren bazi mal, hizmet ya da
islemler, sosyal, ekonomik, siyasal vb. nedenlerle vergi disi birakilmaktadr. *

L. Bu Tiir Satiglar, “Belirli Sartlarin Varligi Halinde” KDV.den istisnadir

Nitekim konuya iligkin istisna dizenlemesi de KDV Kanunu’'nun “Sosyal ve Askeri Amacli
Istisnalarla Diger Istisnalar’ tasiyan 17. maddesinin 4. bendinde “Diger Istisnalar’ bashgi
altinda diizenlenmistir.

Anilan hitkkmiin (g) alt bendinde* “Kiilge altin, kiilge giimiis, kiymetli taslar (elmas, pirlanta,
yakut, zdmrit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik virconia) déviz, para, damga pulu, degerli
kagitlar, hisse senedi, tahvil ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve atiklarinin
teslimi” KDV.den istisna edilmigtir.

Yine 4. bendin (r) alt bendinde ise® “Kurumlarin aktifinde veya belediyeler ile il 6zel
idarelerinin miilkiyetinde, en az iki tam yil siireyle bulunan igtirak hisseleri ile tasinmazlarin
satigi suretiyle gerceklesen devir ve teslimler ile bankalara borglu olanlarin ve kefillerinin
borglarina karsilik tasinmaz ve igtirak hisselerinin (miizayede mahallerinde yapilan satislar

' 3065 sayili KDV Kanunu md. 1

23065 sayili KDV Kanunu md. 2

3 Selahattin TUNCER, Vergi Hukuku, Ankara-2003, Sayfa: 136

* 5228 sayili Kanunun 15. maddesiyle degisen bent. Yiriirlik 01.08.2004
® 5615 sayili Kanunun 13. maddesiyle degisen bent. Yiiriirlik: 04.04.2007



dahil) bankalara devir ve teslimleri” istisnaya konu edimis ve “Istisna kapsamindaki
kiymetlerin ticaretini yapan kurumlarin, bu amacla aktiflerinde bulundurduklari taginmaz ve
istirak hisselerinin teslimleri istisna kapsami diginda...” tutularak “Istisna kapsaminda teslim
edilen kiymetlerin iktisabinda ytiklenilen ve teslimin yapildigi déneme kadar indirim yoluyla
giderilemeyen katma deger vergisi, teslimin yapildigi hesap dénemine iliskin gelir veya
kurumlar vergisi matrahinin tespitinde gider olarak dikkate alinir.” hilkmii getirilmistir.®

M. KDV Kanunu’nda Konuyu Diizenlenisinde ikili Ayrim S6z Konusudur

Vergi kanunlar lafzi ve ruhu ile hikim ifade ettigine; lafzin agik olmadigi hallerde vergi
kanunlarinin hikdmleri, konulusundaki maksat, hikimlerin kanunun yapisindaki yeri ve diger
maddelerle olan baglantisi géz oniinde tutularak uygulanacagina gore’ éncelikle yukariya
alintt yaptigimiz KDV Kanunu hukumlerinin lafzen irdelenmesi gerekmektedir.  Sonug
itibariyle 3065 sayili KDV Kanunu, VUK.na tabi bir vergi olan KDV.ni diizenledigine gore
VUK.nun bu hitkmiiniin dikkate alinacag tabiidir. ®

KDV Kanunu’nun birbirine benzer gérinen 17/4-g ve 17/4-r hikimleri arasindaki temel fark;
17/4-g hukmunde ‘hisse senedi” ibaresini kullanmasina karsiik 17/4-r hukmuande
‘Kurumlarin aktifinde... en az iki tam yil sireyle bulunan istirak hisseleri” ibaresinin
kullaniliyor olmasidir.

“

ikinci temel fark ise 17/4-g hikminin “..teslimi” diizenliyor olmasina karsilik 17/4-r
hikmunun “...en az iki tam yil stireyle bulunan igtirak hisseleri... satisi suretiyle gerceklesen
devir ve teslimler...” ile “...bankalara borglu olanlarin ve kefillerinin borglarina karsilik...
istirak hisselerinin (miizayede mahallerinde yapilan satislar dahil) bankalara devir ve
teslimleri” dizenliyor olmasindadir.

Teslim, satisi da igine alan daha Ust bir kavram olup, “... bir mal lizerindeki tasarruf hakkinin
malik veya onun adina hareket edenlerce, aliciya veya adina hareket edenlere
devredilmesidir. Bir malin alici veya onun adina hareket edenlerin gésterdigi yere veya
kisilere tevdii teslim hikmiindedir. Malin aliciya veya onun adina hareket edenlere
goénderilmesi halinde, malin nakliyesinin baglatiimasi veya nakliyeci veya siriicliye tevdi
edilmesi de mal teslimidir.”

Diger taraftan;

“a) Vergiye tabi mallarin her ne suretle olursa olsun, vergiye tabi islemler digindaki
amaclarla isletmeden c¢ekilmesi, vergiye tabi mallarin isletme personeline (icret, prim,
ikramiye, hediye, teberru gibi namlarla verilmesi,

b) Vergiye tabi mallarin, Uretilip teslimi vergiden istisna edilmis olan mallar icin her ne suretle
olursa olsun kullaniimasi veya sarfi,

c¢) Miilkiyeti muhafaza kaydiyla yapilan satislarda zilyedligin devri”

® Madde metninde gegen ‘“tasinmaziarin” ve “tasinmaz” seklindeki ibareler 5793 sayili Kanunun 13. maddesiyle
degisiktir. Yururlik; 06.08.2008) Daha dnce metinde “gayrimenkullerin” ve “gayrimenkul” ibareleri mevcut idi.
7213 sayili Vergi Usul Kanunu md. 3/A-iki.

8213 sayili Vergi Usul Kanunu md. 3/A-bir.

°® KDV Kanunu md. 2



gibi durumlar da teslim sayilan hallerdendir. ' Dolayisiyla tiim bu hallerde teslimi
gerceklesen hisse senetleri igin, KDV Kanunu’nun 17/4-g maddesi hikminden hareketle
KDV istisnasi uygulanacaktir.

Oysa KDV Kanunu'nun 17/4-r hukmune paralel diuzenlemeler iceren Kurumlar Vergisi
Kanunu hiikiimlerine iliskin Genel Teblig'de de;"

“Istisna uygulanabilmesi igin tasinmazlar ile istirak hisselerinin satiimasi ve bu islemden bir
kazang elde edilerek, satan kurumun mali yapisinda bir iyilesmenin olmasi gerekmektedir.
Bu nedenle, s6z konusu aktif kalemlerin para karsiligi olmaksizin devir ve temliki, trampasi
gibi islemler istisna kapsamina girmemektedir.

Kat karsiligi arsa devrinde oldugu gibi, bir mal veya hakkin baska bir mal veya hak ile
degistiriimesini ifade eden trampa islemlerinde de s6z konusu istisna uygulanmayacaktir.”

seklinde aciklandigi tzere, KDV Kanunu’nun 17/4-r hikmu, 17/4-g hikmine goére daha
“teslim’den daha dar kapsamda bir diizenleme icermektedir.'

Uglincli farklilik ise 17/4-g hikminin 01.08.2004 tarihinde vyiiriirliige giren™, 17/4-r
hikmiinin ise 04.04.2007 tarihinde yirirlige giren Kanun' maddeleri ile degismis
olmasidir.

Her iki hUkUm arasindaki farkin analizi ile sonuglarinin tespiti uygulama anlaminda énem arz
etmektedir. Soyle ki :

17/4-g hilkmiinde sadece “hisse senedi” ibaresi kullaniimakta'® iken 17/4-r hikmiinde “istirak
hisseleri” ibaresi kullaniimaktadir. Tirkgede yazim kurallarina uygun kullandigi haliyle “hisse
senedi” tekil bir ad iken “stirak hisseleri” “-ler” eki kullaniimasi nedeniyle ¢ogul bir ad ve ayni
zamanda topluluk adi'® olmaktadir. Bir bagka ifade ile “istirak hisseleri” kavrami hukuki ayrimi
bir yana kelime olarak dahi “hisse senedi” kavramini kavrayan, kapsayan, igine alan daha
genis, daha genel bir kavramdir. Bu durumda her “hisse senedi” bir “istirak hissesi” iken her
‘istirak hissesi” bir “hisse senedi” olmamaktadir.

KDV Kanununda ne “gtirak hisseleri” ve ne de ‘hisse senedi” kavramlarinin bir tanimi
bulunmamaktadir. Ancak 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun “gtirak kazanci”
istisnasini duzenleyen 5. maddesinin birinci fikrasinin (e) bendine iligkin olarak Maliye
Bakanhgrnca yapilan tanimin uygulanmamasi igin bir neden de bulunmamaktadir.

Anilan Teblig’”de KVK.nun yukarida belirtlen maddesinde yer alan ‘igtirak hisseleri”
deyiminin, menkul degerler portfdytine dahil hisse senetleri ile ortaklik paylarini ifade ettigi ve
bunlarin,

" KDV Kanunu md. 3

" 1 seri no.lu KVK Genel Tebligi’nin “6.6.2.4.1. Taginmazlar ile istirak hisselerinin para karsiligi olmaksizin devir
ve temliki, trampasi ve kamulagtiriimasi” bolumu. (RG:03.04.2007-26482)

'2 Nitekim Mehmet MAC'ta, “Istisna —satis- akdine dayali teslimler igin gegerli olup bagis vb. bedelsiz teslimlerde
gecerli degildir.” gorustindedir. Bkz, Mehmet MAC, KDV-5, E-Kitap, www.bdodenet.com Erisim: 14.10.2009

'3 5228 sayili Kanun md. 15

5615 sayill Kanun md. 13

18 Ayni hikkimde ‘tahvil” ibaresi de yer almakta ise de konu disi oldugundan ayrintiya girilmemisgtir.

'® Turk Dil Kurumu Giincel Turkge Sozlik, topluluk adlarini, “Birlik kavrami tasiyan topluluga verilen ad, topluluk
ismi: Ordu, alay, tabur, stir(i gibi.” seklinde tanimlamaktadir.




- Anonim sirketlerin ortaklik paylari veya hisse senetleri (Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatirim ortakliklari hisse senetleri dahil),

- Limited sirketlere ait istirak paylari,

- Sermayesi paylara bolinmus komandit sirketlerin komanditer ortaklarina ait ortaklik
paylari,

- Ig ortakliklari ile adi ortakliklara ait ortaklik paylari,

- Kooperatiflere ait ortaklik paylari

olarak siralanabilecedi; Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlarin
katilma belgelerinin ise “istirak hissesi” olarak degerlendirimeyecegi belirtimektedir."”

“Hisse senedi” ise Turk Ticaret Kanunu'nda dizenlenmis olan bir menkul kiymet olup, bir
anonim sgirkete veya eshamli komandit sirkete ortak olunmasi durumunda sirket
sermayesinin belirli bir bélimune kargilik gelen ve sahibine kar pay! alma, ru¢chan hakki, oy
kullanma, yobnetime katilma, tasfiyeden pay alma, bilgi alma gibi ortaklik haklarindan
yararlanma imkani veren kiymetli evraktir.

Hisse senedi ¢ikariimamis durumlarda TTK. HUkimlerine gdre anonim sirketler tarafindan
hisse senetlerinin yerini tutmak amaciyla “gecici ilmihaber” denilen menkul kiymetler
cikarilabilir."® Sahiplerine genel kurul toplantilarina katiimak, oy kullanmak, kar payi almak
gibi pay sahipligi haklarini kazandiran ilmihaberler, ilgili anonim sirket¢ce hisse senetleri
dizenlenip ortaklara teslim edildigi anda gecerliligini kaybetmektedir. Dolayisiyla vergi
mevzuatinin ‘hisse senedi” igin dngdrdigu tim hakimler “gecici ilmiihaber” igin de aynen
gecerli olmaktadir.'

Bu durumda 17/4-r hUkmuUnde kullanilan “stirak hisseleri” ibaresi 17/4-g hukmundeki “hisse
senedi” ibaresini de kavradigina gore érnegin kurumun aktifinde henlz bir yildir bulunan bir
‘hisse senedi’nin satilmasi durumunda, 17/4-r hikmindn dikkate alinmasi suretiyle bu satis
uzerinden KDV hesaplanacak midir?

Dogal olarak bu soruya verilecek cevap hayir olacaktir. Clinkl yukarida belirtildigi Gzere
17/4-r hUkmU, 17/4-g hikmunden daha sonra degisiklige ugramigsa da, 17/4-r hUkmu 17/4-g
hikmine gére daha genel hikim seklindedir. Hukukumuzda Kanunlar arasinda Ustinlik
olmadidi gibi Kanunlarin kendi hukamlerinin de birbirine Gstinligu s6z konusu degildir. Bu
durumda “6zel hikim” olan hukim vyani 17/4-g hukmd, “genel hikim” olan 17/4-r
hikmuanden once dikkate alinmak ve uygulanmak durumundadir. Buna gore 17/4-g hikma,
17/4-r hilkmUne yer alan “Kurumlarin aktifinde... en az iki tam yil siireyle bulunan...” seklinde
bir hiikiim igermediginden, “hisse senedi” satisinda KDV hesaplanmayacaktir. °

Bu durumda Kanunkoyucunun 17/4-g ve 17/4-r hukimleri arasindaki farkliligi gerek lafzen
dizenleme sekli ve gerekse amacinin ne oldugunun ortaya konulmasi gerekli olmaktadir.

' 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’'nin “Istirak hisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri” baslikli
5.6.2.2.2. maddesi.

"® iimiihaber konusunda Bkz. Tiirk Ticaret Kanunu md. 409, 411, 414

19 Gorlisimuzi destekleyen acgiklamalar igin Bkz. 232 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi'nin “Gegici
limiihaberler” baglikli 5. maddesi.

20 KDV Kanunu'nun 17/4-g hiikm ile ilgili olarak; “Ote yandan bu hiikiim geregince, gergek usulde vergilendirilen
bir girketin istiraklerine ait hisse senedi ve tahvil teslimlerinde de KDV hesaplanmayacaktir” gbriusu igin Bkz.
Kemal OKTAR, KDV istisnalar ve iadeler, Maliye ve Hukuk Yayinlari, 7. Baski, Ankara 2007, s.543.



Daha 6nceden mevcut olan 17/4-g hUukmuU sadece ‘hisse senedi” icerikli olup herhangi bir
baska sart aranmaksizin teslimde KDV istisnasi uygulanmaktadir. Bir igletme (Gelir veya
Kurumlar Vergisi mikellefi) gerek kendi kurdugu ve gerekse kurulmus bir anonim sirkete
ortak olabilecegi gibi IMKB.de islem géren halka agik anonim sirket “hisse senetlerini” de alip
satabilir.Bu durumda elde edilen kazancin kural olarak ticari kazan¢ hikimlerine goére
vergilenecegi yonunde tereddut yoktur. Ancak 6rnegin bu iglemlerin KDV.ne tabi
tutulmasinda stre¢ nasil ¢galigsacaktir.

Halka acik olmayan sirketler agisindan islem basit gdziikmektedir. isletmeler sahip olduklari
her anonim sirket “hisse senedini” her glin alip satmamaktadirlar. Ya “hisse senedine” sahip
olunan sirket halka acik bir sirket ise ?

Bu durumda ‘hisse senedi” satisindan dolayr IMKB.de yapilan her islemde nasil fatura
dizenlenip nasil KDV hesaplanacaktir ? Fatura kimin adina diizenlenecektir? IMKB.de “hisse
sened” alimi yapanlar bunu bir igletme aktifine almiyorlarsa satin aldiklari “hisse senedi”
bedeli lzerinden odedikleri KDV.ni ne yapacaklardir? isletme aktifinde kayitl “hisse
senetleri” Uzerinde KDV yukl olusurken gercek kisilerin satisini yaptiklan ‘hisse senetleri”
tizerinde bu yiik olmadigindan alicilar IMKB.de alim yaparken nasil bir tercih yaparak hisse
senetlerini KDV 6demeden gercek kisilerden alma yoluna gideceklerdir? Benzeri sorular
cogaltilabilir... isin teknik zorlugu bir yana Kanunkoyucu sosyal olarak da ticari hayatta
anonim sirketleri tesvik etmekte ve sermaye piyasalarini gelistirmeye ¢alismaktadir. Zaten bu
istisna bu nedenle KDV Kanununda bu bolimde yer almaktadir.

Ancak konu ‘“hisse senedi” disindaki diger “istirak hisseleri’®' olunca 17/4-g hikkmiinde yer
alan dizenleme bunlar kapsamamaktadir. Ornegin bir limited sirkette ya da kooperatifte
sahip olunan ve igletme aktifinde kayith “igtirak hissesi” ne zaman satilirsa satilsin kural
olarak KDV.ne tabidir. Eger bu isleme bir KDV istisnasi uygulanacak ise muhakkak surette
bakilacak hikim 17/4-g disinda baska bir hiikiim olmak durumundadir.

“Hisse senetleri” disinda kalan “stirak hisseleri” i¢in bu noktada KDV ydninden tek bir istisna
hiikmi bulunmaktadir ki bu ise 17/4-r hiikm{i olmaktadir.??

Anilan KDV Kanunu’nun 17/4-r hikmi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5.
maddesinin 6. bendinin (e) ve (f) bentleri paraleldir. KDV Kanunu’nun 17/4-r hukmunin
birinci cimlesi Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/e ve hikmin ikinci cimlesi ise 5/f maddesini
kargilamaktadir.

Bu uygulama 6teden beri mevcut olan, isletmelerin aktiflerinde bulunan istirak hisselerini
veya gayrimenkullerini satmak suretiyle finansman ihtiyacglarini karsilamalarina ydneliktir.
Eski kurumlar Vergisi Kanunu’nun da yurlrlikte oldugu ddénemlerde muhtelif strelerle
cikarilan veya uzatilan gegici maddelerle uygulana gelmistir.

2! Gelir idaresi'nin gegici ilmihaberleri, hisse senedi saymadigi ve bunlar da istirak hissesi olarak degerlendirdigi
bilinmektedir.

2 “Sirketlerdeki ortaklik payi devrinin KDV karsisindaki durumunu belirlerken, ortaklik payinin hisse senedine
baglanip baglanmadigina bakmak gerekir. Ortaklik payi; hisse senedine baglanmissa, KDV Kanunu’nun 17/4-g,
hisse senedine baglanmamissa, 17/4-r maddesine gére devir isleminin degerlendiriimesi gerekecektir.” seklindeki
goris icin Bkz. Nuri DEGER, Agiklamali ve Uygulamali KDV Kanunu, Yaklasim Yayincilik, Ankara 2009, s.703.
Yazarin goérisinin devaminda “..hisse senetlerinde oldugu gibi... gecici ilmiihaberlerin devri KDV'ne tabi
degildir’ agiklamasini getirdigini vurgulamakta 6zellikle yarar bulunmaktadir. Bkz. age, s.705.



Belirttigimiz gibi Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/e ve 5/f maddeleri ile KDV Kanunu’nun 17/4-
r hikmi arasinda bir benzerlik varsa da bir istisnanin uygulanmasi bir diger istisnanin da
uygulanabiliyor olmasi ile iligkili degildir. Ornegin iki tam yildan fazla aktifte bulunan bir
limited sirket “istirak hissesi” satildiginda KDV istisnasi uygulanacaktir. Ancak bu islem diger
sartlari tasimiyorsa o6rnegin sermayeye ilave edilmek Uzere &zel bir fon hesabina
alinmamigsa Kurumlar Vergisi istisnasi uygulanmayacaktir. Ancak Kurumlar Vergisi istisnasi
uygulanmamig olmasi uygulanan KDV istisnasinin da iptalini gerektirmeyecektir.

Her ne kadar ilk gdérunids itibariyle Kurumlar Vergisi dizenlemeleri KDV ydninden bir
¢agrisim yapabilirse de KDV Kanununda yer alan “Diger kanunlardaki vergi muaflik ve istisna
hikimleri bu vergi bakimindan gecersizdir. Katma deger vergisine iliskin istisna ve
muafiyetler ancak bu Kanuna hiikiim eklenmek veya bu Kanunda degisiklik yapiimak
suretiyle diizenlenir.” hilkmii % karsisinda konuyu bu sekilde anlamak gerekmektedir.

Esasen ne KDV Kanunu'nda ve ne de Kurumlar Vergisi Kanunu’nda bu ydnlyle birbirine
gébnderme yapan bir dizenleme de bulunmamaktadir. Bu sistematik igcinde gecmis
dénemlerde KDV Kanunu’nun gegici 10. maddesi'nin yine ge¢cmigte yururlikte bulunan 5422
saylll Kurumlar Vergisi Kanunu’nun gegici 23. (ve daha sonra da gecici 28) maddesine
yaptidi atiflarin hisse senedi disinda kalan diger istirak hisseleri yoniinden gecerli oldugu,
zaten KDV Kanunu’nun ydrurlige girdigi ilk ginden bu yana hisse senedi teslimlerinin
Kanunun 17/4-g maddesi ile istisna tutulmasi nedeniyle bdyle gegici bir madde
dizenlemesine ihtiyac olmadigdi aciktir.

Nitekim KDV Kanunu’nun gegici 10. maddesinin yuarurllikte bulundugu dénemde tartismalar,
s6z konusu maddede yer alan, “Su kadar ki; satis nedeniyle olusan kazancin tamaminin,
teslimi takip eden hesap dbénemi bagindan itibaren ikinci hesap dbénemi sonuna kadar
o6denmig sermayeye doéndstiriilmemesi halinde, satistan dogan kazancin 6denmig
sermayeye déniismeyen kismina ait katma deger vergisi, teslimin yapildigi tarihteki katma
deger vergisi nispetine gére hesaplanarak 213 sayili Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére
tarh edilir.” hUkmU nedeniyle daha ziyade kurumlar vergisi istisnasindan yararlanabilme
imkani ortadan kalktiginda KDV.nin durumunun ne olacagdi hususunda yogunlasmistir.

Konunun anlatim batdnligunt bozmamak anlaminda bu tartismalara kisaca yer verecek
olursak:

Bu konudaki birinci gérise goére: Kurumlar vergisi istisnasindan yararlanabilme imkani
ortadan kalktigi anda katma deger vergisi istisnasindan yararlanma imkani da kalmaz. Zira
katma deger vergisi istisnasinin hareket noktasi Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun gegici 28/a
maddesidir. KDV Kanunu’'nun gecici 10. maddesinde ki ibare, vadeli satislara iligkin olarak
dizenlenmistir ki, bu yonlyle kurumlar vergisi istisnasi ile de paralellik tagimaktadir.

ikinci gériise gore ise; satis nedeniyle olusan kazancin tamaminin, teslimi takip eden hesap
dénemi basindan itibaren ikinci hesap dénemi sonuna kadar d&denmis sermayeye
donusturilmesi halinde KDV istisnasi uygulanir. Zira KDV Kanunu’nun gegici 10. maddesi
lafzen bdyle bir uygulamayi gerektirmektedir. Burada sermayeye donlsen nakdin
vergilendiriimemesi amaglanmistir.

% 3065 sayilil KDV Kanunu md. 19



Adir basan ve kabul gbéren goris ise, kurumlar vergisi istisnasindan yararlanma imkani
ortadan kalktiginda her halikarda KDV istisnasindan da yararlanilamayacagi yonundeki
yorumun genigletici bir yorum oldugu, Kanunun lafzindan bu sonuca ulagsmak muimkin
olmadidi ve bdyle bir sonucunun verginin kanuniligi ilkesinin de ihlali anlamina gelecegi
seklindedir.?*

Kaldi ki Kurumlar Vergisi Kanunu'’nun gerek gegici 23 ve gerekse gecici 28. maddeleri,
anonim sirket hisseleri diginda diger istirak hisselerini ve 6zellikle de gayrimenkulleri de
kapsadigi icin o dénemde KDV Kanunu’na gegici 10. maddenin eklenmesi bir zorunluluk
olmustur. Ancak anonim sirket hisseleri zaten daha en bastan beri KDV’den istisna
oldugundan bdyle gecici bir madde diizenlemesine higbir zaman ihtiya¢ duyulmamistir.?®

Nitekim daha KDV Kanunu vyiriirliife girmeden gikariimis Genel Teblig’de®® Bakanlik,
“Fikranin (g) bendi ile kilge altin, déviz, para, damga pulu, hisse senedi ve tahvil islemleri
vergiden istisna edilmigtir...Para ve para mabhiyetinde birer 6deme araci olan ¢ek, bono,
police gibi kambiyo senetlerinin teslimi de vergiye tabi olmayacaktir. Ote yandan hisse
senedi ve tahvil teslimleri yaninda, ayni mahiyette olan kéar ortakligi belgesi, gelir ortakhgi
belgesi gibi faiz veya temettii getiren kiymetli evrak teslimlerinin de vergiden miistesna
oldugu aciktir.” agiklamasini®’ getirdigine gére her durumda ilmiihaberlerin “faiz veya temettii
getiren kiymetli evrak” olmasi nedeniyle “teslimlerinin de vergiden miistesna oldugu”
aciktir.

Bu cergcevede yukarida da vurguladigimiz lGzere daha sonra Kanunun 17/4-r maddesinde
istirak hisselerine yénelik yapilmis dizenleme, anonim sirket hisseleri ile sinirli olarak 17/4-g
hikminden daha éncelikli uygulanacak bir dizenleme de degildir.

Benzeri aciklamalari hisse ve igtirak degisimi ydoninden de yapmak mumkundir. Soyle ki:
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19/3-c maddesinde, “Tam mlikellef bir sermaye sirketinin, diger

bir sermaye girketinin hisselerini, bu girketin yénetimini ve hisse ¢ogunlugunu elde edecek
sekilde devralmasi ve karsiliginda bu sirketin hisselerini devreden ortaklarina kendi girketinin

* Bu yonde gorigler icin Bkz. Erdal SONMEZ-Garip AYAZ, “Istirak Hisseleri veya Gayrimenkullerin Satisindan
Dogan Kazanglara Istisna Uygulamasi”, Vergi Diinyasi, Aralik 2000, Sayi:232

5 Mehmet MAGC, KDV Kanunu md.17/4-r hikmundn 17/4-g hikminden sonraki zamanlarda ihdas edilmis olmasi
ile ilgili olarak, (bizim de katildigimiz Gzere), “Hisse senedi teslimleri KDVK’nun 17/4-g hiikkmiinde KDV’'den zaten
istisna edimli oldugundan, hisse senedi ile temsil edilen istirak hisseleri satislari yéniinden bu hiikiim yeni bir
istisna getirmemektedir. (Hisse senedi ile temsil edilen istirak hisseleri hicbir sarta bagll olmaksizin ve éteden beri
KDV’den miistesnadir.” gérisuni ortaya koymaktadir. Bkz. Mehmet MAC, age.

%6 1 Seri No.lu KDV Genel Tebligi (RG: 30.11.1984-18591)

2 DEGER, 1 seri no.lu KDV Genel Tebliginden hareketle, KDV Kanunu'nun 17/4-g maddesi ile ilgili olarak;
“Kanunun yukarida anilan fikrasi ile hisse senedi satigi Katma Deger Vergisinden miistesna oldugunu hiikme
baglarken, istisnanin uygulanmasinda herhangi bir sart éngérilmemigtir. Bu duruma gére, hisse senedini satanin
gercek veya tiizel kigi olmasi, hisse senedinin elde bulundurma sliresi veya devredilen kisinin kimliginin hicbir
énemi bulunmamaktadir.” gériisiindedir. Bkz. DEGER, age, s.703.

28 Benzeri bir goris; “Gorildiigii gibi, 30 Kasim 1984 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 1 Seri No.lu KDV Genel
Tebligi'nde de “Temettii getiren kiymetli evrak teslimlerinin” KDV’den mistesna oldugu vurgulaniyor. Evet,
Teblig'de acik bir sekilde “Gegici ilmiihaber” ya da ‘ilmiihaber” sézcligl kullaniimiyor ama “temettii getiren
kiymetli evrak teslimi” denilmek suretiyle, Tirk Ticaret Kanunu’nun 411. maddesi uyarinca, hisse senedi yerine
gecen ve temettii getiren ilmiihaber de belirtimis oluyor. Ozetle, déniip ne tarafa baksak, hisse senedi ve
ilmiihaber teslimlerinin KDV’den mlistesna oldugunu gériyoruz.” seklinde Sikri KIZILOT tarafindan da
savunulmaktadir. Bkz. “Eski Bir Blirokratin Telefonu”, Hurriyet, 15.10.2009.



sermayesini temsil eden istirak hisselerini vermesi, bu Kanunun uygulanmasinda hisse
degisimi hikmdindedir. Hisseleri devralinan sirketin ortaklarina verilecek istirak hisselerinin
itibari degerinin %10'una kadarlik kisminin nakit olarak 6denmesi, islemin hisse degisimi
sayllmasina engel degildir.” seklinde duzenlenen ‘hisse degisimi”; anonim sgirket hisse
senet ve ilmiihaberleri yéniunden KDV Kanunu’nun 17/4-r maddesi kapsaminda
degerlendirilebilecek bir diizenleme degildir.?

Asagida da yer verilece@i Uzere KDV Kanunu’'nun 17/4-r hUkmunun birinci cmlesi Kurumlar
Vergisi Kanunu’'nun 5/e ve hukmun ikinci cumlesi ise 5/f maddesini karsilamaktadir. Oysa
‘hisse degisimi’ni duzenleyen ve yukariya aldigimiz Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19/3-c
maddesini, KDV Kanunu’nda karsilayan dizenleme bu kez ne 17/4-g, 17/4-r olmayip 17/4-
c’de yer alan “Gelir Vergisi Kanununun 81 inci maddesinde belirtilen islemler ile Kurumlar
Vergisi Kanununa gére yapilan devir ve béliinme islemleri” seklindeki hukimdur.

Bu durumda ister hisse ve isterse istirak degisimi s6z konusu olsun, KDV Kanunu’nun 17/4-c
hikmdndn uygulanamayacadi durumlarda, yani Kurumlar Vergisi Kanunun 19/3-c
maddesine uygun gerceklestirimeyen hisse veya istirak degisimlerinde KDV uygulanmasi
gerektigi seklindeki “diiz mantik” dogru mu kabul edilecektir?

Hisse senetleri disinda kalan igtirak hisseleri yéninden KDV Kanunu’nda bagkaca bir istisna
hikmu bulunmadigindan, sadece bunlar icin gecerli olmak lGzere cevabimiz evettir. Netice
itibariyle KDV Kanunu, ‘“teslim” lizerinden vergileme yapmaktadir. istirak ya da hisselerin
degisimi bir “frampa” olarak kabul edileceginden ve “‘trampa” KDV Kanunu ydninden “...iki
ayr teslim hiikmiinde...” kabul edildiginden,® istirak hisselerinin karsilikli olarak devrinde
gerek devralan ve gerekse devreden yonunden her iki cephede de KDV yonunden vergileme
yapilacaktir.

Bu durumda, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19/3-c maddesine uygun gergeklesemeyen bu
istirak hisselerinin degisiminde artik ayni Kanunun 20/3. maddesinde yer alan “Bu Kanunun
19 uncu maddesinin (glincii fikrasinin (b) ve (c) bentlerinde belirtilen islemlerden dogan
kérlar hesaplanmaz ve vergilendiriimez.” hUkmu de devre digi kalacaktir. Buna bagli olarak
karsilikli teslim olarak tanimlanan trampa kapsaminda degisimi yapilan istirak hisseleri icin
KDV ybénunden matrahin tespitinde ayni Kanunun 27. maddesinde duzenlenen hikme gore
VUK hiikiimlerine gore tespit edilecek “emsal bedel” dikkate alinacaktir.®’

Ancak hisse degdisimine konu edilen eder hisse senedi ise bu durumda yukaridaki muhakeme
tarzi dogru olmamaktadir. Clnkd her durumda ve 6ncelikle hisse senedi “teslimi” KDV’den
17/4-g maddesi ile istisnadir. Trampa karsilikh teslim sayildigina gére gerek devreden ve
gerekse devralan yonunden her iki teslim iginde KDV istisnasi uygulanacaktir. Degisime
konu hisse senetlerinin bu sekilde muteaddit defalar farkli taraflar arasinda el degistirmesi
kadar, “...iki veya daha fazla kimse tarafindan zincirleme &kit yapiimak suretiyle, malin bu
arada el degigtirmeden dogrudan sonuncu kisiye devredilmesi halinde...” de “aradaki

% Ancak hisse senedi ve iimihaberler disinda kalan diger istirak hisseleri icin, érnegin limited sirket ortaklik
paylariigin elbette KDV Kanunu’nun 17/4-r maddesi dikkate alinacaktir.

% KDV Kanunu md. 2/5

¥ KDV Kanunu’'nun 27/2. maddesinde yer alan “Bedelin emsal bedeline veya emsal licretine gére agik bir sekilde
dislik oldugu ve bu dlstkligin miikellefce hakli bir sebeple agiklanamadigi hallerde de, matrah olarak emsal
bedeli veya emsal licreti esas alinir.” hikmu g6z ardi edilmemelidir.



”

safhalarin her biri ayri bir teslim...” sayllacagindan®* her durumda 17/4-g hikmii
cercevesinde KDV istisnasi uygulanacaktir. Clnkl yukarida da belirttigimiz Gzere istisna,
genis anlamda ‘“feslim” i¢in dngdrulmektedir.

Aynen KDV Kanunu’nun 17/4-g — 17/4-r maddeleri arasinda oldugu gibi 17/4-g — 17/4-c
maddeleri yoninden de hisse senedi ile ilgili istisna hikmi milnhasiran hisse senetleri ile
ilgili  oldugundan 6zel hukim olarak dikkate alinacak ve diger vergi kanunu
dizenlemelerinden bagimsiz olarak uygulanacaktir.

KDV Kanunu’nun 17/4-c, g ve r hakamleri ydoninden bu acgiklama ve goruslerimiz, her ne
kadar Anayasa Mahkemesinin bir kararinda®® “Hukukumuzda yasalar arasinda hiyerarsik
farkhilik bulunmadigindan yasanin yasaya uygunlugu zorunlulugu yoktur. Sonraki Yasa (Lex
posterior) durumunda olan .... sayili Yasa énceki yasanin kendisiyle ¢atisan kurallari yerine
gecer.” seklinde yer verilen gerekge ile gelisik gériinse de aslinda ayrintida Danistay’in bir
kararinda® yer alan daha c¢ik ifade edilmis su gerekge ile uyum icindedir:

“Yasa koyucunun, Yydrirliikteki bir kurali, baska bir yasa ile her zaman yliriirliikten
kaldirabileceginde kusku bulunmamaktadir.

Ancak, yasa koyucunun yiirtirllikteki bir kurall agik olarak ylirirliikten kaldirdigi durumlarda
sorun yoksa da 6nceki ve sonraki yasa hikimleri arasinda olayda oldugu gibi bir ¢atismanin
s6z konusu oldugu durumlarda, ortada Ustii kapali bir yirirliikten kaldirmanin bulunup
bulunmadiginin, yasalarin 6zel-genel, énceki ve sonraki yasa oluglarina bakilarak tespiti
gerekir.

Buna gére, énceki ve sonraki yasalarin her ikisi de ézel nitelikte iseler, sonraki yasa énceki
yasanin gelisen hiiktimlerini ilga eder; 6nceki yasa genel, sonraki yasa 6zel ise, 6zel yasanin
dizenledigi konularda genel yasa hikimleri ilga edilmis sayilir; 6nceki yasa 6zel, sonraki
yasa genel nitelikteyse ve genel yasa 6zel yasanin é6ngérmedigi bir konuyu diizenlenmigse,
6zel yasa ilga edilmis sayllmaz, ancak 6zel yasanin genel yasaya aykiri bulunan hikimleri
ilga edilmis olur.”

IV.  Konuya iligkin idari Goriigler

Diger taraftan Vergi idaresinin bu konudaki yaklasimina gelince, idare’de gériis olarak bu
guine kadar bir istikrar bulundugunu sdylemek mimkindur.

Ornegin Ankara Vergi dairesi Bagkanligi 2007 yilinda verdigi bir dzelgede ‘“gegici
iimihaberlerin”, “hisse senedi” yerine gecerli olmasi nedeniyle sirket tarafindan satisinda
fatura diizenlenecegini ancak KDV hesaplanmayacagini®® belirtmis olup, Adana
Defterdarigrnin 2004 yilinda verdigi bir ézelgede®, Antalya Defterdarligrnin 2000 yilinda

%2 KDV Kanunu md. 2/2

3 Anayasa Mahkemesi’'nin 06.07.1995 tarih ve 1995/6 Esas, 1995/29 Karar sayili karari.

3 Danigtay 10. Daire’nin 20.04.1999 tarih ve 1998/1604 Esas, 1999/1627 Karar sayih karari.

% Ankara VD Bsk. Mukellef Hizmetleri KDV ve Diger Vergiler Grup Md.nin 07.08.2007 tarih ve
B.07.1.GiB.4.06.17.01/KDV-2537 sayili yazisi.

% Adana Defterdarligi Vasitali Vergiler Gelir Md.nin 07.10.2004 tarih ve B.07.4.DEF.0.01.12/2004-2294 sayili
yazisl.



verdigi bir 6zelgede®, Istanbul Defterdarligrnin 2005 yilinda verdigi bir 6zelgede® benzeri
aciklamalar yer almaktadir.

idare goriistinii en net vurgulayan ve en ayrintili ayni zamanda en yakin tarihli bir 6zelge ise
Ankara Vergi Dairesi Baskanhigrnin 2007 yilinda verdigi bir 6zelge olup, 6zelgede;

“‘Buna gdre hisse senedi ile temsil edilen igtirak hisselerinin satigi higcbir sarta bagh
olmaksizin katma deger vergisinden istisnadir. Ancak, hisse senedi ile temsil edilmeyen
istirak hisselerinin edinme tarihinden itibaren iki yil icinde satisinda ise katma deger vergisi
hesaplanacaktir.”

agiklamasi yer almaktadir. ** Ancak ayni ézelgede “..hisse senedi ile temsil edilmeyen
anonim sirket hisseleri ile limited sirket hisselerinin aliminda, bu hisselerin edinme tarihinden
itibaren iki yil icinde elden c¢ikarilmasi nedeniyle istisna uygulanmasi mimkin olmayip, genel
oranda (%18) katma deger vergisi uygulanacaktir.” seklinde “gecici ilmihaberleri” istisna
kapsami disinda tutan bir anlayisin bulundugunu da belitmekte yarar bulunmaktadir. Ancak
ayni Baskanligin yine ayni yilda verdigi bir baska 6zelgede ise bu goérlsin tam aksine;
“...sirketinizin sahibi oldugu ... Sanayi A.S.’ne ait hisse senedi yerine gegen ilmiihaberlerin
satis islemi KDV'den istisna olup, diizenleyeceginiz faturada KDV hesaplanmamasi
gerekmektedir” seklinde goriis bildirilmistir.*°

Kahramanmaras Vergi Dairesi Baskanligrnin da benzer goériste “gecici ilmiihaberleri”
dislayan bir 6zelgesi mevcuttur.*’

idarenin istisna uygulanan islemlerde dahi ‘hisse senedi” veya ‘istirak hissesi” satisi
nedeniyle fatura dizenlenmesi gerektigi yolunda goérus verdigi ve bunun da istikrar gosterdigi
soylenebilir.

V. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri ile Yapilan Tanim ve
Diizenlemeler, Konuya lligkin Dayanak Alinabilir mi?

VUK’nun, “Muhasebe Usuliinii Se¢mekte Serbestlik” baslhgini tasiyan 175. maddesinin,
ironik bir sekilde baslikla ters icerikli “Ancak, Maliye Bakanligi; muhasebe standartlari, tek
diizen hesap plani ve mali tablolarin ¢ikarilmasina iliskin usul ve esaslari tespit etmeye,
bunlari miikellef, sirket ve isletme tiirleri itibariyle uygulatmaya ve buna iliskin diger usul ve
esaslari belirlemeye yetkilidir’ seklinde Maliye Bakanhdrna verdigi yetkiler cergevesinde,*?
muhasebe uygulamalar timiyle Maliye Bakanligrnin Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligleri (MSUGT) ile sekillenir hale gelmistir. Baglangigta da vurguladigimiz izere, bir
baska ifade ile isletmelerin muhasebe alanindaki serbestisi, MSUGT’nin tanidigi
serbest alandan ibarettir.

% Antalya Defterdarligi KDV Gelir Md.niin 06.10.2000 tarih ve B.07.4.DEF.0.34.16.1/1.25-22422/5359 sayili
yazisl.

% jstanbul Defterdarligi KDV Gelir Md.ntin 01.09.2005 tarih ve B.07.4.DEF.0.34.18.016208 sayili yazisi.

% Ankara VD Bsk. Miikellef Hizmetleri Usul Grup Md.niin 20.02.2007 tarih ve B.07.1.GIB.4.06.18.02/32229-sayili
yazisl.

0 Ankara VD Bsk.nin B.07.1.GiB.4.06.17.01/KDV-11/2007 sayili 6zelgesi. Aktaran Nuri DEGER, age, s.705.

4 Kahramanmaras VD Bsk. Miikellef Hizmetleri Grup Md.niin Bilatarih ve B.07.1.GiB.4.46.15.01/07-39 sayili
yazisl.

2 Bu madde yaninda artik “torba” bir yetki maddesi haline gelmis VUK. mik. md. 257 hiikmii de unutulmamalidir.
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Bu konuda ilk MSUGT ile,*®

- Muhasebenin Temel Kavramlari,

- Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi,

- Mali Tablolar ilkeleri,

- Mali Tablolarin Dlizenlenmesi ve Sunulmasi

- Tekdiizen Hesap Cercevesi Hesap Plani ve isleyisi,

konularinda diizenlemeler yapilmis ve bu duzenlemeler Tebligin ekini olugturmustur.

MSUGT ile yapilan dizenlemeler; Bilango usullinde defter tutan gercek ve tlzel kisilere ait
tesebbis ve igletmelerin faaliyet ve sonuglarinin saghkli ve glvenilir bir bigimde
muhasebelestiriimesi, mali tablolar araciligi ile ilgililere sunulan bilgilerin tutarliik ve
mukayese edilebilirlik niteliklerini koruyarak gergcek durumu yansitmasinin saglanmasi ve
isletmelerde denetimin kolaylastiriimasi amacini gitmektedir.

Yapilan duzenlemeler,

- Muhasebe bilgilerinin karar alma durumunda bulunan ilgililere yeterli ve dogru olarak
ulastinimasina,

- Farkli igletmeler ile ayni isletmenin farkli donemlerinin karsilastiriimasina,

- Mali tablolarda yer alan hesap adlarinin tim kesimler igin ayni anlami vermesine,

- Muhasebe terim birliginin saglanmasi suretiyle anlagilabilir olmasina,

- Isletmelerle ilgililer arasinda giiven unsurunun olusturulmasina

yoneliktir.

Duzenlemelerde ©Ongorilen usul ve esaslara uyulmasi zorunlu olup, ilgili mevzuat
hukimleriyle aykirihigin mali rapor ve beyannamelerinin diizenlenmesi sirasinda
giderilmesi igletmelerin sorumlulugundadir.

Bu dizenlemeler kapsaminda bulunan isletmeler, muhasebe sistemlerini bu Teblig ve
Eki'nde ongorulen kurallara uygun olarak yurutecekler, ancak vergiye tabi karin tespiti
asamasinda vergi kanunlarinda yer alan o©zel hikiumleri g6z o6niinde
bulunduracaklardir. Diger bir anlatimla, bu dizenlemelerde yer alan kavram ve ilkeler ile
mali tablolarin dizenlenmesi ve sunulmasina iliskin esaslar ¢gergevesinde dizenlenecek mali
tablolarin tekligi degistirilemez olup; isletmeler s6z konusu mali tablolardan hareketle
vergiye tabi safi kazancin tespitinde vergi mevzuati uyarinca istenilen bilgileri
saglayacak sekilde gerekli diizenleme ve hesaplamalari yapacaklardir.

Belirlenen muhasebe usul ve esaslarini uygulamak zorunda olduklari halde, buna
uymayanlar hakkinda VUK ile 3568 sayili Kanununun ilgili hukdmleri uyarinca gerekli cezai
islemler uygulanacaktir.

3 1 seri no.lu MSUGT (RG:26.12.1992-21447 M). Bu Tebli§ ile getirilen muhasebe usul ve esaslari 1993 yilinda
ihtiyari ve 1994 hesap déneminden itibaren de zorunlu olarak uygulanmaya baslamistir.
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S6z konusu MSUGT'nde Hisse Senetleri, 1.D6nen Varliklar Hesap Sinifinda, 11.Menkul
Kiymetler Hesap Grubunda, 110.Hisse Senetleri Hesabi olarak dizenlenmis ve agiklamasi
ise; “Gegici olarak, elde tutulan hisse senetleri bu hesapta izlenir.” seklinde yapiimistir.

istirakler ise, 2.Duran Varliklar Hesap Sinifinda, 24.Mali Duran Varliklar Hesap Grubunda,
242 istirakler Hesabi olarak diizenlenmis ve acgiklamasi ise; “Isletmenin, dogrudan veya
dolayli olarak diger sirketlerin yénetimine ve ortaklik politikalarinin belilenmesine katiimak
lizere edindigi hisse senetleri veya ortaklik paylarinin izlendigi hesaptir. istirakler hesabi, bir
ortakliktaki en fazla % 50 oraninda olan sermaye paylari veya oy haklarinin izlenmesinde
kullanilir. Istirak edilen ortakliklarda istirak iliskisinden bahsedebilmek igin sermaye payi
dikkate alinmaksizin sahip olunan oy hakki veya ybnetime katilma hakkinin en az % 10
oraninda bulunmasi gerekir.” seklinde yapilmistir. istirak edilen sirketteki pay oranina gére
240.Bagh Menkul Kiymetler, 245.Bagli Ortaklilar Hesaplari kullanilacaktir.

Bu noktadan hareketle, KDV Kanunu’nun 17/4-g maddesi 110.Hisse Senetleri ve
242 istirakler Hesabi ise ayni Kanunun 17/4-r maddesi ile iligkilendirilebilir mi sorusunun
cevabi hayirdir.**

Oncelikle MSUGT, bir Genel Teblig olarak normlar hiyerarsisinde Kanundan ¢ok altta yer
alan bir normatif diizenleme olarak Kanunla dizenlenebilecek bir alana iligkin diizenleme
getiremeyecektir. Bu sekilde bir yorum her seyden 6nce Anayasa’nin 73. maddesine aykirilik
teskil edecektir.

Diger taraftan VUK’nun muhasebe usulu ile ilgili verdigi yetki, vergilemenin esasina tesmil
edilecek sekilde genigletiliemez. Bu Anayasa’nin glgler ayriligi ilkesi ile de ters duser.

Yine bizzat MSUGT'nde vurgulandigi Utzere, MSUGT ile getirilen muhasebe vergisel
muhasebe degildir. Zaten bu ytzdendir ki Teblig; “Bu diizenlemeler kapsaminda bulunan
isletmeler, muhasebe sistemlerini bu Teblig ve Eki’'nde 6ngériilen kurallara uygun
olarak yiiriitecekler, ancak vergiye tabi karin tespiti asamasinda vergi kanunlarinda
yer alan o6zel hiikiimleri g6z o6niinde bulunduracaklardir. Diger bir anlatimla, bu
diizenlemelerde yer alan kavram ve ilkeler ile mali tablolarin diizenlenmesi ve sunulmasina
iliskin esaslar cergevesinde dlizenlenecek mali tablolarin tekligi degistirilemez olup;
isletmeler s6z konusu mali tablolardan hareketle vergiye tabi safi kazancin tespitinde
vergi mevzuati uyarinca istenilen bilgileri saglayacak sekilde gerekli diizenleme ve
hesaplamalari yapacaklardir.” agiklamasini getirmistir.

VUK’'nun 3. maddesinde yer alan ver vergi kanunlarinin dncelikle lafzi ile uygulanacagi
husus dikkate alindiginda bir kisim goériglere dayanak olarak MSUGT’nin gosteriimesi
yukarida acgiklanan tim nedenler dikkate alindiginda hukuken mimkin bulunmamaktadir.

VL Yarginin Goriisu

Her ne kadar Damga Vergisi ile ilgili ise de ilmUhaberlerin durumunu agik¢a ortaya koyan bir
Danistay kararinda;*

4 Ayni yénde gorusler icin Bkz. Sukri KIZILOT, “Sirket Hissesi Satisinda KDV Var mi Yok mu”, Hurriyet,
13.10.2009.
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“6762 sayili Tlirk Ticaret Kanununun 409'uncu maddesinde, hisse senetlerinin, hamiline veya
nama yazili olacagi; 411'inci maddesinde, nama yazili hisse senetleri yerini tutmak (lizere
cikarilan ilmiihaberlerin nama yazili olmasi gerektigi, bunlarin devrinin nama yazili hisse
senetlerinin devrine ait hiikiimlere tabi oldugu; 416'nci maddesinde ise, nama yazili hisse
senetlerinin esas mukavelede aksine hlikiim olmadik¢a devrolunabilecedi, devrin, ciro
edilmis senedin devralana teslimi ile olacag! hiikiimlerine yer verilmigtir.

Yukarida yer verilen kanun hikimlerinden acik¢a anlasilacagi (izere, ilmiihaberler, gerek
nama, gerekse hamiline yazili hisse senedi yerine kaim olmak lizere ¢ikarilmig olsunlar,
hisse senetleri gibi birer kiymetli evraktirlar. Anonim girketler acisindan esas olan hisselerdir.
Hisselerin senede baglanmalari sart olmadigi gibi, haklar, borglar ve yiikimliiliikler agisindan
da bir degigiklik yaratmazlar.

Hisse senetleri ve bunlarin yerini tutmak lzere ¢ikarilan ilmiihaberler, hisseleri belgeleyen ve
bunlarin devrini kolaylagtiran birer belgedir. Nama yazili hisse senetleri yerini tutmak Uzere
¢cikarilan ilmihaberler ciro edilmek ve karsi tarafa teslim edilmekle devir islemi
tamamlanmakta, pay defterine kaydedilme disinda, devrin sbézlesmeye baglanmasi ve
benzeri gibi bagkaca herhangi bir isleme gerek bulunmamaktadir.”

seklinde yer alan gerekge dikkate alindiginda, vergi hukuku ydninden ilmihaberlerin de
hisse senedi gibi degerlendirimesi gerektigi ve bu konuda esas alinacak normatif
dizenlemenin de Turk Ticaret Kanunu oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

Vil. Sonug
Sonug olarak;*®

Gergek kisiler tarafindan elde edilmig (bir isletme aktifinde kayith olmayan) ve portfoylerinde
bulunan gerek ‘hisse senedi” ve gerekse diger “istirak hissesi” satiglarinda KDV uygulanmasi
s6z konusu degildir. Bu satislar KDV.nin konusuna girmediginden istisnadan da sz
edilemeyecektir. Ancak konu Gelir Vergisi Kanunu ile ilgili olarak “deger artis kazanci”
yoniinden ayrica degerlenecektir.*’

Bir gercek kisiye ait isletmeye dahil (aktifte kayitli) “hisse senetleri” yéninden, bunlarin
satisinda baskaca bir sart aranmaksizin KDV istisnasi uygulanmasi, bu islemden elde edilen

4 Danigtay 7. Daire’nin 14.12.1999 tarih ve E:1999/70 K:1999/4120 sayil karar!.

6 Bu boliimde ifade edilen gorisler ile ayni yonde gorisler icin Bkz. Siikrii KIZILOT, “Sirket Hissesi Satisinda
Gelir ve Kurumlar Vergisi”, Hurriyet, 14.10.2009.

7 Gelir Vergi Kanunu’nun miik.80/1. maddesi “lvazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumiara ait olan
ve iki yildan fazla stireyle elde tutulan hisse senetleri harig, menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi
araclarinin elden c¢ikarilmasindan saglanan kazanclar’, muk.80/4. maddesi ise “Ortaklik haklarinin veya
hisselerinin elden ¢ikariimasindan dogan kazanglart deger artis kazanci olarak vergiye tabi tutmaktadir. Ayni
madde hiikkmUine gére bu maddede gegen elden ¢ikarma deyimi, maddede sayili mal ve haklarin “...satiimasi, bir
ivaz karsiliginda devir ve temliki, trampa edilmesi, takasi, kamulastiriimasi, devletlestiriimesi, ticaret girketlerine
sermaye olarak konulmasini” ifade etmektedir. Gelir Vergisi Kanunu’'nun ge¢.67. maddesine goére 01.01.2006
tarihinden itibaren elde edilecek gelirlere uygulanmak tzere 31.12.2005 tarihine kadar “Tam miikellef kurumlara
ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden c¢ikarilimasindan elde edilen gelirler icin, Gelir Vergisi Kanununun Miikerrer 80 inci madde
hiikiimleri uygulanmaz.”
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kazancin ise Gelir Vergisi Kanunu uyarinca ‘ticari kazan¢” yoénunden degerlendirilmesi
gerekmektedir. *®

Bir isletmeye dahil (aktifte kayith) “gecici ilmtihaberler” yoninden, idare gorusunden farkli
olarak aynen ‘hisse senetlerinde” oldugu gibi bunlarin satisinda baskaca bir sart
aranmaksizin KDV istisnasi uygulanmasi, bu islemden elde edilen kazancin ise Gelir Vergisi
Kanunu uyarinca ‘ticari kazang” yonunden degerlendiriimesi gerektigi goruslindeyiz. Gegici
iimihaber satisini gergeklestirenin bir kurum olmasi ve bu kurumun, KDV istisnasi
uygulanmasina engel degildir. *°

Bir isletmeye dahil (aktifte kayith) “hisse senedi” ve “gecici ilmiihaberler’ diginda kalan “stirak
hisseleri” satisinda ise bunlarin satisinda basta iki tam yil aktifte bulunmak Ulzere KDV
Kanunu'’nun 17/4-r hikminin dikkate alinmasi suretiyle sartlarin mevcut olmamasi
durumunda KDV uygulanmasi gerekmektedir. Bir baska ifade ile anonim sirket hisseleri,
iimihaber veya hisse senedi ile temsil edilemiyorsa ancak bu durumda bunlarin igtirak
hissesi sayllmasi konundaki tezler anlam ifade edebilecek ve bu durumda da uygulanmasi
gereken KDV Kanunu hukmu 17/4-g degil 17/4-r olabilecektir.

Bankalara borglu olanlarin ve kefillerinin bor¢larina karsilik “hisse senetleri” de dahil “igtirak
hisselerinin” (mlzayede mahallerinde yapilan satiglar dahil) bankalara devir ve teslimleri,
KDV Kanunu’nun 17/4-r hikminin dikkate alinmasi suretiyle sartlarin mevcut olmamasi
durumunda KDV.den istisna tutulacaktir.

Bir Kurumlar Vergisi mukellefinin en az iki tam yil sureyle aktiflerinde yer alan ‘hisse
senetleri” de dahil “istirak hisseleri” ile ayni sureyle sahip olduklari kurucu senetleri, intifa
senetleri ve richan haklarinin satisindan dogan kazanglarin % 75'lik kismi eger sartlar

olusmussa Kurumlar Vergisi'nden istisna olarak degerlendirilecektir.>

Bankalara borglari nedeniyle kanuni takibe alinmis veya Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna
borglu durumda olan kurumlar ile bunlarin kefillerinin ve ipotek verenlerin sahip olduklar
‘hisse senetleri” de danhil “igtirak hisseleri”, kurucu senetleri ve intifa senetleri ile richan
haklarinin, bu bor¢lara karsilik bankalara veya bu Fona devrinden saglanan hasilatin bu
bor¢larin tasfiyesinde kullanilan kismina isabet eden kazanglarin tamami ile bankalarin bu
sekilde elde ettikleri s6z konusu kiymetlerin satisindan dogan kazanglarin %75'lik kismi eger
sartlari olusmussa Kurumlar Vergisi'nden istisna olarak degerlendirilecektir.”’

Hisse degisimine konu olan istirak hisseleri eger hisse senedi veya ilmihaber ise, Kurumlar
Vergisi Kanunu'’na uygun gergeklestirmeyen islemlerde dahi KDV istisnasi uygulanacak,
ancak hisse senedi ve ilmihaber disindaki diger istirak hisselerinde ise KDV ydninden ise
emsal bedel dikkate alinarak vergilendirme yapilacaktir.

8 Bu kiymetlerin bir isletme aktifinde kayitli olmasi durumunda ise GVK uygulamasi anlaminda kazancin ticari
kazang hikimlerine gére vergiye tabi tutulmasi gerekecektir.

49 “Ote yandan, ...gegici ilmihaberler Gelir Vergisi Genel Seri No:232 nolu tebligine gére, hisse senetleri gibi
degerlendirildiginden, KDVK 17/4-g kapsaminda katma deger vergisi istisnasindan faydalanacaktir. Buna gére
Hisse Senedi limiihaberi satisi katma deder vergisine tabi olmayacaktir” seklindeki goriis icin Bkz. Ramazan
YAKISIKLI, “Anonim ve Limited Sirketlerde Hisse Devirlerinin Vergisel Sonuglari”, Vergi Diinyasi, Ekim 2009,
Say1:338.

% Bu istisna ve sartlari ile ilgili olarak Bkz. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu md.5/e

* Bu istisna ve sartlari ile ilgili olarak Bkz. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu md.5/f
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KDV istisnasi ile Gelir veya Kurumlar Vergisi istisnalarinin ayri ayri degerlendirilecek, sartlari
olusmussa, satisin Gelir veya Kurumlar Vergisi Kanunlari yéninden istisna olmadigi
durumlarda da KDV istisnasi uygulanacaktir.

VILI. Son Soz

2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun Sermaye piyasasi arag¢larinin kaydilestirilmesi
baslikh 10/A maddesinde; “Sermaye piyasasi araclari ve bunlara iliskin _haklar; 6zel hukuk
tizel kisiligini haiz bir Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan kayden izlenir. Bu Kurulus, Kurulun
gbzetim ve denetimi altindadir. Merkezi Kayit Kurulusunun kurulus, faaliyet, calisma ve
denetim esaslari Bakanlar Kurulunca ¢ikarilacak bir yénetmelikle belirlenir...Kayden izlenen
sermaye piyasasi araclari lizerindeki haklarin Gglncl kigilere karsi ileri sdrtilebilmesinde,
Merkezi Kayit Kurulusuna yapilan bildirim tarihi esas alinir...Paylarin devrinin, Tirk Ticaret
Kanununun 417 nci maddesi gercevesinde ortakliklar tarafindan pay defterine kaydinda,
ilgililerin bagvurusuna gerek kalmaksizin Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde ihragcilar itibariyle
tutulan kayitlar esas alinir...” hikminden hareketle Merkezi Kayit Kurulusu kurulmus ve
Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araclarina iliskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul Ve Esaslar
Hakkinda Teblig / Seri: IV, No: 28 yayimlanmistir. Artik bu sekilde eskinin hisse senetleri
gunumuzde EMKT denilen TCMB Elektronik Menkul Kiymet Transfer Sistemi ile el
degistirmektedir.

Hatta Vergi Idaresi bir Sirkiiler ile konuyu aciklama geregi hissetmis® ve bu sistemde fiziki
senet bastiriimasi gereg@i ortadan kalkarken, aracin senede baglanmasinin ihra¢ edenler,
yatirmcilar ve ilgili diger kurumlara sagladigi tim haklarin korundugu, dolayisiyla sermaye
piyasasi araglarinin fiziki olarak bastiriimasi veya bunlarin Merkezi Kayit Kurulugu tarafindan
kayden izlenmesi vergi uygulamalari acgisindan farklilik yaratacak bir nitelik tasimadigi
goristne varmistir.

Bu durumda, 2007 yilindan itibaren istanbul Menkul Kiymetler Borsas’nda islem gore
anonim sirket hisselerinin artik birer numaradan ibaret oldugu kaydi sistemde, bunlar
hakkinda vergi kanunlari ydninden basili hisse senedinden farkli bir uygulama
yapilmadigina gore, istisna vs uygulamalarda hisse senedi — ilmihaber gibi ayrim yapmanin
da anlami kalmamis olmalidir.*

Bdyle bir ortamda, sirketlerin istirak ettigi anonim sirketler eger IMKB'de islem goriiyorsa
bunlar da kaydilesmis olacaktir.

ister 110.Hisse Senetleri ve isterse 242.istirakler (ya da 240, 245 hesaplar) Hesabinda
izlensin, hisse senedi ya da ilmihaberlerin satisi yéninden KDV bakimindan bir farklilik
yaratlmaya calisiimasi yapay bir tartismadan baska anlam da ifade etmeyecektir.>* En
azindan kaydilesmis hisse senetlerinde her iki hesapta izlenen hisseler yoninden farklilik
yaratmaya uygun bir kanuni zemin bulunmayacaktir. Kime satildigi dahi bilinmeyen hisseler

%2 Gelir idaresi Baskanligr'nin 27.10.2004 tarih ve GVK-26/2004-18/Diger Kazang ve iratlar-1 sayil Sirkileri.

%% IMKB'de islem goren sirket hisselerini fiziken elinde tutan yatirimecilar ilk defa elbette fiziken hisse senetlerini
teslim ederek kaydilestirmislerse de daha sonra yapilan sermaye artirimlarinda artik fiziki hisse senedi basimina
ihtiyac da kalmamistir. Bir bagka ifade ile bir sire sonra kaydilesen hisse senetleri miktari minumum seviyede
olacaktir.

% Esasen bu hesaplar arasindaki temel fark, isletme ydnetiminin hisse senetlerini ne kadar siireyle ellerinde
tutma arzusunun bulundugu ve ortaklik pay orani ile ilgilidir. Bu ayrimin zaten vergilemede belirleyici bir unsur
olarak dikkate alinmasi, kanuni (hukuki) zemini olmadigindan mimkin degildir.
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icin ne fatura kesilmesi mamkindir ne alicinin alirken bilmedigi KDV’nin tahsili ve ne de
batin bunlarin takas sirasinda araci kurumlar tarafindan dikkate alinmasi.

Bu aciklama ve itirazlar, kaydilesmis ve IMKB’nda islem goren hisseler ydniinden gecerli
olabilir ama diger anonim sirketler hisseleri yéninden gecerli kabul edilemez gibi bir gorus
One surulebilirse de, objektif ve soyut hukuk kurallari olan ve Ustelik kiyas ve yorum yasag!
olan vergi kanunlarinda agik bir hikiim bulunmadikga bu farklilagstirma ¢abalari hukuken bir
destek bulmamalidir.

Sonug itibariyle, muikelleften, vergi kanunlarini, kendisine en ylksek vergiyi cikartacak
sekilde yorumlamasi beklenemeyecedine gére,”® bunu zorlayacak olan bizzat
Kanunkoyucunun yapacagi acik dizenlemelerdir. Nitekim Anayasamiz aynen kanunsuz sug
ve ceza olmaz ilkesinde oldugu gibi kanunsuz vergi olmaz ilkesini de bu yuzden
benimsemistir.>® Elbette “tipiklik” ceza hukukuna iliskin temel bir kavram olmakla birlikte bazi
dénemlerde “verginin”, cezadan daha etkin bir yontem olarak kullaniima g¢abalarina arag¢
kilindig1 dusunuldugunde vergi hukuku yoninden de dikkate alinmasi dogal karsilanmalidir.
Zaten, “Vergi, resim, har¢ ve benzeri mali ylkiumliliikler kanunla konulur, degistirilir veya
kaldirilir.” yolundaki Anayasa hukmu, Anayasa Mahkemesi'nin de “Verginin kanuniligi ilkesi,
takdire dayali keyfi uygulamalari énleyecek sinirlamalarin yasada yer almasini gerektirmekte
ve vergi yikamliligdne iliskin diizenlemelerin konulmasi, degistiriimesi veya kaldiriimasinin
yasa ile yapilmasini zorunlu kilmaktadir. Buna gére vergide, yikimli, matrah, oran, tarh,
tahakkuk, tahsil, uygulanacak yaptinmlar ve zamanagsimi gibi konularin yasayla
diizenlenmesi zorunludur.” seklinde vurguladidi (izere bu yénde degil midir?®’

UYARI

Makale olarak kaleme alinmig metinlerde ifade edilen gorusler, kaleme alindigi tarihte yazarin savundugu goruslerdir. Bu
gorisler, mevzuatta meydana gelen / gelecek gelismeler ile degismis olabilir. Her durumda, &zellikle mevzuata yapilan
yollamalar, bir baska kaynaktan daha teyit edilmeden kullaniimamal ve ifade edilen gérislerin, bagka ortamlarda kabul
goérmeyebilecegi gézden uzak tutulmamalidir. Yazarin bu konuda bir taahhidu de bulunmamaktadir. Mevzuatimizin 6zellikle
vergi mevzuatimizin sik degistirilen ve farkli anlayislarla yorumlanabilen yapisi nedeniyle, herhangi bir konuda uygulama
yapllmadan 6énce konunun uzmanlarindan profesyonel yardim alinmasini tavsiye ederiz. Bu galismada yer alan bilgi ve
agiklamalardan dolayr Av. Akin Gencer SENTURK’e sorumluluk iddiasinda bulunulamaz. Calisma ve yazilardan kaynak
gosterilmek sartiyla alintilar yapilabilir. Ancak galisma ve yazilarin bir batin halinde kullanimi tim ortamlar ve kullanim sekilleri
icin telif sahibinin yazili iznine baghdir.

% Ege CANSEN'in aktardigina gore; “ABD Yiiksek Mahkemesi, bir miikellefle Vergi Idaresi arasinda gikan bir
ihtilafi “miikelleften, vergi kanunlarini, kendisine en yiiksek vergiyi c¢ikartacak sekilde yorumlamasi
beklenemez”diyerek karara baglamistir. Devlet iktisadi sartlar gerektirdiginde miikellefi, belli bir istikamete
ybnlendirmek igin vergi kolayliklari saglar. Bu kolayliklardan yararlanmak icin mikellef aslinda devietin istedigi
yapilanmaya gecer.” Bkz. “Vergiden Kaginma”, Milliyet, 26.09.2009

% Anayasa md. 38 ve 73.

5 Anayasa Mahkemesi’nin 22.02.2008 tarih ve E:2005/73 K:2008/59 sayili karari.
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